
آشنایی با تحلیل صنایع بورسی
صنعت بیمه

مهدی سوری: مدرس
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:تعریف بیمه
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رای مخصوصی است از جان یا مال که در تمدن جدید رواج یافته است ، به این طور که بضمانت 
، شرکت شخص یا مال ماهانه مبلغی به شرکت بیمه میدهند و در صورت اصابت خطر به جان و یا مال

ناظم . )مقابل مخاطره ای که محتمل الوقوع باشد. اطمینان (. از فرهنگ نظام . )مبلغ معینی میدهد
ه یا جان خود را کالا یا سرمایمسئولیت عملی است که اشخاص با پرداخت پولی ( بانک )بیمه (. الاطباء
در ( . تان ایران فرهنگس. )دیگری میگذارند و بیمه کننده در هنگام زیان باید مقدار زیان را بپردازدبعهده 

هی از اصطلاح حقوقی ، عقدی است که بموجب آن یک طرف تعهدمیکند در ازاء پرداخت وجه و یا وجو
.  ردازدطرف دیگر در صورت وقوع یا بروز حادثه خسارت وارده بر او را جبران نموده و یا وجه معینی بپ

(.1960ص 2ایرانشهر ج . 1316اردیبهشت ماه 7قانون بیمه مصوب 1ماده )

لغت نامه دهخدا
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:ریشه لغت بیمه
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.عده ای ریشه آنرا عربی می دانند و آنرا به تامین و آسایش ترجمه می کنند 

 Insurance (assurance)کلمه استناد می کنند که معادل ( فرانسوی)برخی به ریشه انگلیسی 
.می باشد و معنی آن اطمینان و تضمین است 

.نقل است که فرهنگ عمید ریشه این کلمه را هندی دانسته 

دانسته اند که اما در نهایت بسیاری از کارشناسان ریشه این کلمه را از کلمه بیم به معنی ترس و هراس
ل به همراه ه به معنی هر آنچه مربوط به بیم و هراس است ، را می دهد و در واقع می توان گفت عام

.اصلی بیمه هراس از خطر و گریز از آن می باشد 
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:اصطلاحات رایج
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تعهد ( ربیمه گ)بیمه ایران، بیمه عبارت است از قراردادی که به موجب آن یک طرف قانون موجب به 
سارت در صورت وقوع یا بروز حادثه خ( بیمه گذار)می کند در ازای پرداخت وجه یا وجوهی از طرف دیگر 

.  وارده بر او را جبران نموده یا وجه معینی را بپردازد

بیمه گررا متعهد •
بیمه گذارتعهد را طرف •
بیمهرا که بیمه گذار به بیمه گر می پردازد حق وجهی •
.را که بیمه می شود موضوع بیمه می نامندآنچه •
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:ویژگیهای صنعت بیمه
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کارکرد تجمیع و توزیع ریسک1.

خسارت برابر برنده بیمه گذار و سهامدار شرکت بیمه زمانی است که حق بیمه و_بهترین موقعیت برنده2.
.باشد و شرکت از محل سرمایه گذاری کسب سود کند

در هنگام فروش، محاسبه بهای تمام شده امکان پذیر نیست و با احتمال همراه است3.

دهدباید بصورت آماری محاسبه شود تا بهای تمام شده احتمالی را پوشش( حق بیمه)نرخ فروش 4.

افی بزرگ و با توجه به احتمالی بودن بهای تمام شده و آماری بودن نرخ، باید پرتفوی شرکت به اندازه ک5.
.متنوع باشد تا قابلیت پوشش دادن ریسک وجود داشته باشد

طر استافزایش حجم فروش صنعت بیمه، ریسک را افزایش می دهد پس درآمد متناسب با پذیرش خ6.

انطباق زمان دوره پذیرش خطر با دوره مالی مبنای شناسایی درآمد است7.
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:گاهشمار صنعت بیمه
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سال70واگذاری امتیازبیمه گری به لازار پولیاکوف روسی برای مدت -1270سال • 
تاسیس شعب دو شرکت بیمه روسی بنام نادژدا و کافکاز-1294سال • 
تصویب قانون ثبت شرکتها در ایران و فعالیت بیمه های خارجی-1310سال • 
تاسیس اولین شرکت بیمه ایراتی به نام بیمه ایران-1314سال • 
ماده36تصویب قانون بیمه در -1316سال • 
تاسیس اولین شرکت بیمه خصوصی به نام بیمه شرق-1329سال • 
لثمدنی دارندگان وسیله نقلیه موتوری زمینی در مقابل اشخاص ثات یمسئولتصویب قانون بیمه اجباری -1347سال • 
تاسیس بیمه مرکزی ایران-1350سال • 
شرکت بیمه خصوصی با تصویب شورای انقلاب12ملی شدن -1358سال • 
تصویب قانون نحوه اداره امور شرکتهای بیمه-1367سال • 
تصویب آئین نامه مقررات و فعالیت موسسات بیمه در مناطق آزاد تجاری-1370سال • 
تصویب طرح تأسیس موسسات بیمه غیر دولتی-1380سال • 
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:ارکان صنعت بیمه
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گذاریمجوز و مقررات : شورای عالی بیمه •
اجبارینظارت و اتکایی : بیمه مرکزی •
ایرانبیمه •
عمومیشرکت های بیمه •
اتکاییشرکت های بیمه •
بیمهکارگزاران •
بیمهنمایندگان •
سندیکای بیمه گران•
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:شورای عالی بیمه
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:شورای عالی بیمه از اشخاص زیر تشکیل می شود -10ماده 

رئیس کل بیمه مرکزی ایران-1
معاون وزارت امور اقتصادی و دارایی-2
معاون وزارت بازرگانی-3
معاون وزارت کار و امور اجتماعی-4
معاون وزارت جهاد کشاورزی -5
رئیس شرکت سهامی بیمه ایران-6
مدیر عامل یکی از موسسات بیمه به انتخاب سندیکای بیمه گران ایران-7
یک نفر کارشناس امور حقوقی به انتخاب مجمع عمومی-8
یک نفر کارشناس در امور بیمه به انتخاب مجمع عمومی-9

یک نفر مطلع در امور بیمه به انتخاب رئیس اطاق بازرگانی و صنایع و معادن ایران-10
برای مدت سه سال انتخاب می شوند و انتخاب مجدد آنان بلامانع است10و 9و 8و 7 اعضا شورای عالی بیمه موضوع بندهای : تبصره 
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:وظایف شورای عالی بیمه
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:وظایف شورای عالی بیمه به شرح زیر است-17ماده 

نهاد آن به مجمع رسیدگی و اظهار نظر نسبت به صدور پروانه تاسیس یا لغو پروانه موسسات بیمه طبق مقررات این قانون و پیش-1
عمومی

تصویب نمونه ترازنامه که باید مورد استفاده موسسات بیمه قرار گیرد-2
تعیین انواع معاملات بیمه و شرائط عمومی بیمه نامه ها و نظارت بر امور بیمه های اتکایی-3
تعیین میزان کارمزد و حق بیمه مربوط به رشته های مختلف بیمه مستقیم-4
تصویب آیین نامه های لازم برای هدایت امر بیمه و فعالیت موسسات بیمه-5
که حداقل هر رسیدگی و اظهار نظر نظر نسبت به گزارش بیمه مرکزی ایران در باره عملیات و فعالیتهای موسسات بیمه در ایران-6

یکبار باید تسلیم شودشش ماه 
اظهار نظر در باره هرگونه پیشنهاد که از طرف رئیس شورای عالی بیمه به آن ارجاع می شود-7
انجام سایر وظایفی که این قانون برای آن تعیین نموده است-8
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:ضریب نفوذ بیمه
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سیم حق بیمه تولیدی به این شاخص حاصل تق. مقایسه وضعیت صنعت بیمه کشور با کل اقتصاد از شاخص ضریب نفوذ بیمه استفاده می شودبرای 
.صاد کشور استاست و بیانگر حرکت سریع تر یا آهسته تر صنعت بیمه در مقایسه با مجموع اقت( بر حسب قیمت جاری)تولید ناخالص داخلی 

مجموع حق بیمه های صادره تقسیم بر تولید ناخالص داخلی

روندی افزایشی ( 97-96)بر اساس آخرین آمار صنعت بیمه که توسط بیمه مرکزی ایران منتشر شده، ضریب نفوذ بیمه در کشور در دو سال اخیر 
(  قاز و آسیای میانهشامل خاورمیانه، قف)داشته، این درحالی است که میانگین ضریب نفوذ بیمه در جهان در دوره مورد بررسی ثابت مانده و در منطقه 

.روندی کاهشی داشته است
افزایش داشته است که برآوردها از تداوم افزایش در 97درصد در سال 2.38به 96درصد در سال 2.3بر این اساس، ضریب نفوذ بیمه در کشور از 

.حکایت دارد98سال 
تاکنون به صورت تدریجی روندی 88سال گذشته نشان می دهد که این شاخص از سال 10نگاهی به روند رشد ضریب نفود بیمه در کشور در طی 

.رسیده است97درصد در سال 2.38به 88درصد در سال 1.3صعودی را طی کرده و از 
ود بیمه در جهان در سال بر اساس گزارش ها، ضریب نف. ضریب نفود بیمه در جهان در دو سال اخیر تقریبا ثابت مانده و تغییری نکرده استمیانگین 

.درصد بوده است6.1معادل97و 96های 
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:ضریب نفوذ بیمه
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:ضریب نفوذ بیمه
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:ضریب نفوذ بیمه
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:ضریب نفوذ بیمه
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:ضریب توانگری مالی
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.ده خود استشریسکهای پذیرفته توانایی مالی موسسه بیمه برای پوشش : توانگری مالی

.استالزامیسرمایه بر سرمایه موجودنسبت توانگری ، برابر نسبت 

رتبه بندی می شوند5تا 1شرکتهای بیمه ای بر اساس عدد ضریب توانگری مالی از 
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:ضریب توانگری مالی
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(RBC)محاسبه سرمایه الزامی 

17

آیین نامه نحوه محاسبه و نظارت بر توانگری مالی موسسات بیمه -۶۹آیین  نامه شماره 
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http://iraninsurance.ir/-/%D8%A7%DB%8C%DB%8C%D9%86-%E2%80%8C%D9%86%D8%A7%D9%85%D9%87-%D8%B4%D9%85%D8%A7%D8%B1%D9%87-%DB%B6%DB%B9-%D8%A7%DB%8C%DB%8C%D9%86%E2%80%8C%D9%86%D8%A7%D9%85%D9%87-%D9%86%D8%AD%D9%88%D9%87-%D9%85%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D8%A8%D9%87-%D9%88-%D9%86%D8%B8%D8%A7%D8%B1%D8%AA-%D8%A8%D8%B1-%D8%AA%D9%88%D8%A7%D9%86%DA%AF%D8%B1%DB%8C-%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C-%D9%85%D9%88%D8%B3%D8%B3%D8%A7%D8%AA-%D8%A8%DB%8C%D9%85%D9%87


نسبت خسارت
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چند درصد از حق بیمه دریافتی، صرف پرداخت خسارت شده است؟
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ضریب خسارت
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ترکیب پرتفو
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.شرکت استکل حق بیمه به درصد هر یک از بیمه نامه ها 

.  نشان دهنده میزان فعالیت در هر یک از رشته های بیمه ای است

.میرودتحلیل ، وضعیت شرکت در مقایسه با سایر شرکت ها بکار جهت 

.تنشان دهنده وضعیت نامناسب اس( درمانو ثالث )بالای بیمه های زیان ساز رقم 
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ترکیب پرتفو
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.شرکت استکل حق بیمه به درصد هر یک از بیمه نامه ها 

.  نشان دهنده میزان فعالیت در هر یک از رشته های بیمه ای است

.میرودتحلیل ، وضعیت شرکت در مقایسه با سایر شرکت ها بکار جهت 

.تنشان دهنده وضعیت نامناسب اس( درمانو ثالث )بالای بیمه های زیان ساز رقم 
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ظرفیت نگهداری
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ا توان ظرفیت نگهداری در شرکت های بیمه عبارت است از میزانی از ریسک و متناسب ب
.  ندمالی شرکت که شرکت بیمه می تواند در هر رشته، در هر بازار و در هر منطقه قبول ک

چه ( ه نامهبیم)به عبارتی ظرفیت نگهداری مشخص می کند که شرکت بیمه در هر ریسک 
ت های میزان از ارزش موضوع بیمه را می تواند نزد خود نگهداری و بقیه آن را باید به شرک

راهم می آورد در واقع ظرفیت نگهداری امکانی را برای شرکت بیمه ف. واجد شرایط اتکایی کند
را داشته مه گذاران بیتوانایی پرداخت خسارت به نیز که شرکت بیمه بتواند در بدترین حالت ها 

.باشد
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ظرفیت نگهداری
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یر آزاد اساسا ظرفیت نگهداری در شرکت های بیمه باید به صورت درصدی از سرمایه و ذخا
به . ر استاین درصد در کشورهای مختلف و بر اساس نوع رشته متغی. شرکت ها تعیین  شود

درصد حقوق صاحبان 10طور مثال ظرفیت نگهداری شرکت های بیمه در ایالات متحده 
ت های بیمه، در صنعت بیمه در ایران نیز ظرفیت نگهداری شرک. سهام در نظر گرفته می شود

مه نحوه نظارت بر امور بیمه های اتکایی موسسات بی»، 1/55آیین نامه شماره 2ماده بر اساس 
تعیین می شود« مستقیم
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سهم نگهداری

24

.این نسبت بیانگر وضعیت عملیات بیمه گری شرکت است
شرایط بازار 

.در شرایطی که عملیات بیمه گری سود ده است ، سهم نگهداری بالا خوب است
.تدر شرایطی که عملیات بیمه گری زیان ده است ، سهم نگهداری پایین خوب اس

.موارد فوق را بایستی براساس رشته های بیمه تحلیل نمود
.باشدته تواند داشهر میزان سرمایه شرکت بیشتر باشد ، سهم نگهداری بالاتری می 

بالاتری اری نگهدهر میزان شرکت بیمه ، بیمه نامه های خرد بیشتری داشته باشد ، سهم 
.دارد

.گری استسهم نگهداری پایین به معنای عملیات واسطه گری به جای بیمه 
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.تتوانایی مالی موسسه بیمه برای پوشش ریسکهای پذیرفته شده خود اس:توانگری مالی
کائی با آن مواجه نامه و قبولی اتبیمهبه دلیل صدوربیمهریسکهائی که موسسه:ریسک بیمه گری

.است
.به دلیل نوسان قیمت در بازار با آن مواجه استبیمهکه موسسهریسکهائی : ریسک بازار

ط طرفهای به دلیل احتمال عدم انجام تعهدات مالی توسبیمهکه موسسهریسکهائی : ریسک اعتبار
.معامله خود با آن مواجه است

ت ایفای به دلیل عدم کفایت داراییهای جاری جهبیمهکه موسسهریسکهائی : ریسک نقدینگی
.تعهداتش با آن مواجه است
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راییهای بر اساس صورتهای مالی مصوب بجز دابیمهداراییهای موسسهشامل : داراییهای قابل قبول
.نامشهود آن از قبیل سرقفلی، حق امتیاز،  حق اختراع و علامت تجاری است

ران و گزابیمهمجموع موجودی نقد، سرمایه گذاریهای کوتاه مدت، مطالبات ازشامل : داراییهای جاری
اسناد دارای )ی گران اتکایی، سایر حسابها و اسناد دریافتنگران وبیمهبیمهنمایندگان، مطالبات از

ه بانکی و همچنین سپرد. گران اتکایی از ذخایر فنی می باشدبیمه، سهم(سال سررسید2حداکثر 
.اوراق مشارکت ذیل سرمایه گذاریهای بلند مدت نیز جزء داراییهای جاری محسوب می شوند

گران هبیمگران وبیمهگزاران و نمایندگان، بدهی بهبیمهمجموع بدهی بهشامل : بدهیهای جاری
.اتکایی، سایر حسابها و اسناد پرداختنی و همچنین ذخیره خسارت معوق می باشد

تعاریف مهم
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گران مهبیگزاران و نمایندگان، مطالبات ازبیمهمجموع مطالبات ازشامل : ارزش مطالبات از داخل کشور
.گران اتکایی، سایر حسابها و اسناد دریافتنی و مطالبات بلند مدت می باشدبیمهو

داراییها شامل داراییهای قابل قبول به اضافه مازاد ارزش روز نسبت به ارزش دفتری:سرمایه موجود
.بیمهاستمنهای بدهیهای موسسه

این 1ماده 5تا 2متغیرهای مالی که ریسک های تعریف شده در بندهای :(Exposure)ریسک نما
.بیمه نمایندگی می کنندآئین نامه را برای مؤسسه

.نرخ ریسک را در ارتباط با هر یک از ریسک نماها تعیین می کند:(Risk factor)ضریب ریسک

تعاریف مهم
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.اشته باشدباید برای پوشش ریسکهایی که در معرض آن است در اختیار دبیمهسرمایه ای که موسسهحداقل : سرمایه الزامی

یرد و را اندازه می گبیمهنسبتی که مقدار توانگری مالی مؤسسه:(Solvency Margin Ratio: SMR)نسبت توانگری مالی 
.از تقسیم مبلغ سرمایه موجود بر مبلغ سرمایه الزامی بدست می آید

در این آیین نامه در صورتیکه نسبت توانگری مالی آن از سطحی کهبیمهبرنامه مالی که موسسه:برنامه ترمیم وضعیت مالی
.رائه نمایدمرکزی ابیمهمشخص می شود پایین تر بیاید ملزم می شود برای ترمیم وضعیت و ساختار مالی خود تهیه و به

ن آیین نامه در صورتی که نسبت توانگری مالی آن از سطحی که در ایبیمهبرنامه مالی که موسسه:برنامه افزایش سرمایه
.مرکزی ارائه دهدبیمهمشخص می شود پایین تر بیاید ملزم می شود برای افزایش سرمایه خود تهیه و به

تعاریف مهم
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بیمهسرمایه گذاری مؤسسات -60شماره آیین نامه 
ذخایر فنی مؤسسات بیمه-58نامه شماره آیین 

اتکایی اجباری-16آیین نامه شماره 
بیمهگزارشگری و افشای اطلاعات موسسات -88آیین نامه شماره

آیین نامه های مهم
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:ارزیابی تجدید 1.
 نگهداریافزایش سهم
 هاافزایش سهم در سود سرمایه گذاری
 توانگریعدم تاثیر در نسبت

مطالبات و آورده نقدی2.
افزایش سهم نگهداری
افزایش سهم در سود سرمایه گذاری ها
تاثیر در نسبت توانگری

انباشته3.
عدم تاثیر در سهم نگهداری
عدم تاثیر در سود سرمایه گذاری ها
عدم تاثیر در نسبت توانگری

تاثیر افزایش سرمایه در شرکت های بیمه
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نرخ رشد حق بیمه صادره1.

نرخ رشد خسارت پرداختی2.

سهم حق بیمه شخص ثالث از کل پرتفو3.
از کل پرتفودرمان سهم حق بیمه 4.
از کل پرتفوعمر سهم حق بیمه 5.
پرتفواز کل آتش سوزی سهم حق بیمه 6.
ضریب خسارت7.
نسبت خسارت8.

پارامترهای مهم در تحلیل شرکت های بیمه
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هزینه کارمزد به حق بیمه صادره9.
کل سرمایه گذاری ها به دارایی ها10.
سود ناخالص بیمه به کل حق بیمه11.
نسبت سرمایه گذاری به حق بیمه12.
به حق بیمه صادر شده( ذخایر و سایر)نسبت سود سرمایه گذاری 13.
به مجموع سرمایه گذاری( ذخایر و سایر)نسبت سود سرمایه گذاری 14.

پارامترهای مهم در تحلیل شرکت های بیمه
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سخن آخر

میاسای ز آموختن یک زمان

ز دانش میفگن دل اندرگمان

چوگویی که فام خرد توختم

بایستم آموختمههمه هرچ

یکی نغز بازی کند روزگار

که بنشاندت پیش آموزگار
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